1. ¢Qué es el dinero?

Normalmente identificamos dinero con riqueza, ya que poseerlo nos permite acceder a una gran cantidad de bienes y servicios. Pero el dinero no es
mas que un intermediario aceptado por todo el mundo para realizar intercambios.

A lo largo de la historia el dinero ha tenido formas diferentes segun las circuns-
tancias y los lugares: sal, joyas, metales preciosos, ganado, conchas marinas...

Bienes como azucar, café, cigarrillos también han sido empleados como Aceptable

moneda de cambio en situaciones de guerra o de gran crisis econémica. o
Duradero Divisible

Estos casos son lo que se conoce como dinero-mercancia, porque el bien
que se utiliza como medio de intercambio tiene valor en si mismo: el café puede
beberse, los cigarrillos fumarse...

Transferible Creible

Caracteristicas del dinero

Estas mercancias se han utilizado como dinero por poseer algunas de las
caracteristicas que debe tener un medio de intercambio en una sociedad: Homogéneo Estable

-Aceptabilidad. La sociedad debe reconocerlo como medio de cambio.

-Durabilidad. Sila mercancia no es duradera es imposible acumular riqueza
y se puede dafiar en los intercambios.

-Transferibilidad. Facil de usar y transportar.

-Divisibilidad. Si no es fraccionable se dificultan las transacciones.
-Homogéneo. El dinero del mismo valor tiene que tener una calidad similar.
-Dificultad para producirlo. Debe ser dificil de falsificar.

-Estabilidad. Su valor no debe estar sujeto a fluctuaciones violentas.



2. Las funciones del dinero

El dinero debe servir para facilitar intercambios, acumular riqueza y medir el valor.

Medio de cambio

A medida que la division del trabajo y la especializacion aumentan, una econo-
mia crece y prospera. Pero al aumentar esta especializacion crece también la
necesidad de intercambiar, por lo que se hace necesario un medio de cambio
gue facilite estos intercambios.

Deposito de valor

Las personas necesitan almacenar su riqueza con el fin de poder comprar

bienes y servicios en el futuro. Es importante que el dinero pueda ser ahorrado.

Medida de valor

Para comerciar es necesario poder comparar el valor de los bienes y servicios.
Utilizamos el dinero como unidad de cuenta, como medida de valor.

Los inconvenientes del trueque

El trueque es el intercamio de un bien por otro bien. El acuerdo de intercambio
se denomina permuta.

A medida que una economia crece, sus inconvenientes lo hacen inviable:

- Coincidencia de intereses. Es muy costoso encontrar a una parte que desea
justamente el bien y la cantidad ofrecida.

- Dificultad de calcular con precisién el valor de cada bien.
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de cambio ' de valor
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3. El sistema financiero

El sistema financiero lo componen los bancos e instituciones de crédito donde estan depositados los ahorros. Para que el sistema funcione es necesa-
rio que exista confianza en estas entidades, por lo que el Banco de Espafia las regula y supervisa para garantizar que los individuos puedan recuperar
su dinero cuando lo deseen.

Economia real y economia financiera

La produccion de bienes y servicios para el consumo es la actividad econémica
real, que siempre tiene como contrapartida una actividad financiera (cuando
compro un pantalén entrego una cantidad de dinero a cambio).

Es necesario que exista un sist_ema de pagos fiable y seguro, ya que si los Los bancos podrian considerarse como las venas por las

agentes no confian en este conjunto de canales de transmision de fondos, el que fluye la sangre al conjunto del cuerpo humano, en este
o ) ] obstruyen, los problemas a los que nos enfrentariamos son

La actividad financiera faciles de imaginar.

En la sociedad hay personas que disponen de mas recursos financieros de los Banco de Espaia

gue gastan (tienen superavit financiero), mientras otros necesitan mas recur-

sos de los que disponen (presentan déficit financiero).

La actividad financiera permite que los individuos con excedente se los presten
a los que tienen déficit a cambio de una remuneracion (tipo de interes).

FINANCIADOR _ FINANCIADO
Dinero El sistema de pagos permite
Superavit financiero Déficit financiero la transferencia de dinero entre
todos los que forman el sistema

Ingresos > Gastos < Dinero + Interés Ingresos > Gastos economico.




4. Los intermediarios financieros

Es dificil que una persona que necesita 10.000 euros durante 5 afios encuentre justamente otra persona dispuesta a prestarle esa cantidad exacta en
esas condiciones. La aparicion de intermediarios financieros soluciona este problema.

Los bancos

Son los principales intermediarios financieros de la economia de un pais, ya
gue la mayor parte del ahorro, la inversion y la financiacién se canaliza a través
de ellos. Por este motivo los banco centrales los vigilan de manera especial,
con la denominada “regulacion y supervision bancaria”

Para el desarrollo econémico de una sociedad es indispen-
sable que exista un sistema financiero capaz de canali-
a r el ahorro de forma eficiente, que contribuya a la esta-
bilidad econdmica y financiera, y ademas debe sustentar el

. . . . , . , . sistema de pagos de forma rapida y segura.
Cuando el financiador deja su dinero al banco esta realizando un depdsito, pag piday seg

mientras que la persona que solicita financiacion esta obteniendo un préstamo.
Los intermediarios financieros realizan estas operaciones con animo de lucro,
por lo que cobran comisiones y el tipo de interés al que remuneran al financia-
dor es menor que el tipo de interés exigido al financiado.

El sistema financiero es el conjunto de instituciones, medios y mercados en el que se orga-
niza la actividad financiera, de tal modo que ha de CANALIZAR EL AHORRO, haciendo que
los recursos que permiten desarrollar la actividad econémica real (producir y consumir, por
ejemplo) lleguen desde aquellos INDIVIDUOS EXCEDENTARIOS en un momento determi-
nado HASTA aquellos otros DEFICITARIOS.

Banco de Espaiia

EINANCIADOR Dinero (depdsito) Dinero (préstamo) FINANCIADO
> =
S INTERMEDIARIO
Superavit financiero Déficit financiero
Ingresos > Gastos - Dinero + Interés FINANCIERO Dinero + Interés Ingresos > Gastos




5. El tipo de interés y la inflacio n

Cuando una persona deposita sus ahorros en un banco, sea consciente o no,
esta prestando dinero a otra persona o empresa.

El precio al que se presta el dinero se conoce como tipo de interés.
Depositando 100 € en el banco al cabo de un afio obtenemos esos 100 € mas
los intereses generados.

A un tipo de interés del 5%, el saldo sera 100 + 5 = 105 €. Si otra persona
acude a ese mismo banco para obtener financiacion, le cobraran un tipo supe-
rior al 5% para obtener una ganancia con la operacion.

En la realidad no existe un unico tipo de interés,sino una gran diversi-
dad de ellos en funcion de factores como el riesgo, el plazo de tiempo o la com-
petitividad existente entre los bancos.

Interés nominal y real

Existe inflacion cuando los precios de una economia suben de una manera sos-
tenida y generalizada. Puede ser de varios tipos:.

El dinero vale en funcién de los bienes que podamos comprar con él. Debido a
la inflacion (el aumento de los precios al pasar el tiempo) un euro en el futuro
tiene menos valor que un euro en el presente.

Conviene diferenciar entre el tipo de interés nominal (el que me paga el banco)
del tipo de interés real (teniendo en cuenta el aumento de los precios de ese
afo). Si los precios han aumentado un 3%, el rendimiento real de la inversion
seria 5%-3%= 2%, que es el tipo de interés real.

Inflacion: subida generalizada del nivel de precios.

Deflacion: descenso generalizado del nivel de precios.

Hiperinflacion

Inflacién galopante

Inflacion moderada

Tipo de interés: precio que se paga por el dinero.

Tipo de interés real: tipo de interés corregido para
tener en cuenta los efectos de la inflacion.

Tipo de interés interbancario: tipo de interés que apli-
can los bancos al intercambiarse dinero entre si. En Europa
es el EURIBOR ("European Interbank Offered Rate™).

Tasa anual efectiva(TAE): incluye en su célculo todos
los gastos y comisiones, por lo que es muy Util para calcular
el verdadero coste de un préstamo.

Prima de riesgo: tasa de rendimiento exigida por asumir
préstamos arriesgados.




6. Los costes de lainflacidé n

Si los precios de una economia subieran un 10% y todos los salarios y rentas se incrementaran en otro 10%, el poder adquisitivo de las personas se
mantendria constante. Unicamente tendriamos que hacer un esfuerzo como consumidores para adaptarnos a los nuevos precios y las empresas
tendrian que incurrir en pequefos costes de nuevo etiquetado y catalogos (costes del menu).

El problema reside en que la tasa de inflacion no se puede anticipar con exacti-
tud, no todos los salarios y rentas aumentan del mismo modo, y las economias
no se encuentran aisladas y compiten con otras.

Por ello la inflacién provoca que aparezcan perdedores y ganadores del proce-
so. Los principales problemas que ocasiona la inflacion son:

La redistribucion

La inflacion redistribuye la renta y la riqueza de aquellos agentes que no
poseen poder de negociacion para aumentar sus ingresos al nivel de subida de
precios, a los que tienen una posicion negociadora mas fuerte. También se ven
beneficiados los que tienen bienes inmuebles cuyo valor aumenta en los perio-
dos de inflacion y se ven perjudicados lo que tienen depositos de ahorro remu-
nerados a un tipo de interés menor que el aumento de los precios.

La incertidumbre

Las subidas de precios originan incertidumbre en los agentes. Los consumido-
res pierden la referencia sobre los valores de los productos, desconfian del
dinero como depadsito de valor y de la politica econémica del gobierno. Tienden
a ahorrar menos y como consecuencia hay menos recursos para la inversion. A
las empresas se hace muy dificil predecir sus ingresos y costes, por lo que tam-
bién se desincentiva la inversion y se reduce el crecimiento econémico.

La competitividad

En un contexto de economia globalizada, nuestros productos seran menos
competitivos si nuestros precios suben relativamente mas que los de los otros
paises. Como consecuencia disminuiran nuestras exportaciones y aumentaran
las importaciones, deteriorAndose nuestra balanza comercial.

Costes de menu: coste de adaptacion de los catédlogos y
etiquetas a las subidas de precios.

Costes de la inflacidon

Redistribucion Competitividad

Incertidumbre



7. Lamedicid ndelainflacid n

Para medir como varian los precios de los distintos bienes y servicios utilizamos el indice de Precios al Consumo (IPC). Se basa en medir la
evoucion en el tiempo de la cesta de la compra representativa del consumo medio.

iIPC

El IPC lo calcula en Espafia el Instituto Nacional de Estadistica (INE), fijando
la cesta de bienes que se consideran representativos en el consumidor medio
espafol. Observa los precios de estos bienes, calcula el precio total de la cesta,
establece la comparacién entre afios y por Ultimo halla la tasa de inflacién.

En ine.es ademas de obtener valiosa informacion sobre el
calculo del IPC tenemos aplicaciones que nos facilitan el
calculo de las tasas de variacion de precios.

Asi, desde el afio 1974 los precios han subido en Espafia un
1.248%: lo que se compraba con un euro entonces, requie-
re ahora 12, 48 euros.

En esta comparacion tiene que fijar unos precios como base y a continua-
cion calcular el indice de precios.

Si en el afio 2007 el café cuesta 0,90 céntimos, 1 euro en el 2008 y 1,10 euros
en el afio 2009.
Para poder comparar estos datos establecemos el afio 2007 como base, y

mediremos el resto de los precios en funcion de este afo base. ARO Precio indice

0,90 € /0,90 € * 100 = 100 (afio base) Afo base ————» 2007/ 0,90€ 100
1€/ 0,90€ *100 =111 2008 1,00 € 111

1,10€/0,90 € *100 =122 2009 110€ 122

Tasa de variacion de los precios (tasa de inflacion) respecto el afio base:

2008 (111-100) /100 * 100 = 11% .

2009 (122-100) / 100 * 100 = 22% Criticas al IPC

Tasa interanual 2009-2008: (122-111) / 111 * 100 = 9,9 % El IPC es util pero dista de ser perfecto. Entre las criticas que

recibe estan: fijar la cesta de un afio para otro y no tener en
cuenta los efectos de la introduccion de nuevos bienes, los

cambios de calidad, la sustitucion de unos bienes por otros
IPC armonizado relativamente mas baratos o la economia sumergida.
Es un indicador que proporciona una medida comin para Tampoco tiene en cuenta el gasto en compra de vivienda ni
realizar comparaciones entre los paises de la UE. el pago de intereses de su crédito, ya que la considera una
inversion y no un gasto de consumo.
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